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1. Цели освоения дисциплины
Целями освоения дисциплины являются формирование у студентов целостного представления о функционировании рынка ценных бумаг, знаний о видах и практическом применении финансовых инструментов, механизме принятия инвестиционных решений, портфельном инвестировании, ознакомление с основными способами управления финансовыми рисками на рынке ценных бумаг.
2. Место дисциплины в структуре ООП бакалавриата
«Рынок ценных бумаг» является дисциплиной по выбору профессионального цикла федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования по направлению 080100.62 «Экономика». 

Изучение дисциплины базируется на знаниях, полученных студентами при изучении дисциплин гуманитарного, социального и экономического цикла, таких как история, психология, социология, логика; дисциплин математического цикла, таких как математический анализ, теория вероятностей и математическая статистика, а таже дисциплин профессионального цикла, а именно: макроэкономика; микроэкономика; эконометрика; статистика; бухгалтерский учет и анализ; деньги, кредит, банки; мировой экономики и международных экономических отношений; финансов. 

3. Компетенции обучающегося, формируемые в результате 
освоения дисциплины (модуля)
Выпускник должен обладать следующими профессиональными компетенциями (ПК):

аналитическая, научно-исследовательская деятельность

· способен выбрать инструментальные средства для обработки экономических данных в соответствии с поставленной задачей, проанализировать результаты расчетов и обосновать полученные выводы (ПК-5).
В результате освоения дисциплины обучающийся должен: 

Знать:
- основные виды финансовых инструментов и их характеристики; 

- участников финансовых рынков, их функции и принципы взаимодействия; 

- методы инвестиционного анализа и оценки финансовых рисков; 

- порядок и особенности выпуска и обращения ценных бумаг и финансовых инструментов; 

- основные методы стоимостной оценки финансовых инструментов; 

- принципы регулирования и саморегулирования финансовых рынков; 

- основные положения законодательства в области функционирования рынка ценных бумаг и производных финансовых инструментов. 

Уметь:
- использовать знания по теории финансовых рынков для принятия инвестиционных решений; 
- использовать современные вычислительные средства для анализа и прогноза данных о состоянии и развитии финансовых рынков; 
- формулировать перспективы и тенденции развития финансовых рынков; 

- проводить самостоятельный инвестиционный анализ и принимать инвестиционные решения; 

- управлять финансовыми рисками по сформированному инвестиционному портфелю; 

- объяснять основные принципы функционирования финансовых рынков лицам, не знакомым с этими проблемами. 

Владеть:
- системным представлением о структуре и тенденциях развития российских и международных финансовых рынков; 

- навыками анализа экономических процессов, происходящих на финансовых рынках. 

4. Структура и содержание дисциплины (модуля)
Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы, 108 часов
(очная форма обучения)
	№

п/п
	Наименование тем
	Семестр
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоёмкость

(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости
Форма промежуточной аттестации

	
	
	
	Лекции
	Семинары, практ. зан.
	Самост. работа
	

	Раздел 1 Основы функционирования рынка ценных бумаг

	1.
	Тема 1. Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования.
	6
	1
	
	2
	опрос

	2.
	Тема 2. Регулирование рынка ценных бумаг в РФ.
	6
	1
	1
	2
	опрос

	3.
	Тема 3. Структура рынка ценных бумаг и его участники.
	6
	2
	2
	4
	опрос

	4.
	Тема 4. Фондовая биржа и механизм ее функционирования.
	6
	2
	2
	4
	опрос

	Раздел 2. Ценные бумаги и производные финансовые инструменты

	5.
	Тема 5. Виды и характеристики ценных бумаг.
	6
	2
	2
	4
	опрос

	6.
	Тема 6. Общая характеристика рынка производных финансовых инструментов.
	6
	2
	2
	4
	опрос

	7.
	Тема 7. Математические основы расчета эффективности операций с ценными бумагами.
	6
	2
	3
	4
	Опрос, решение задач

	Раздел 3. Основы портфельного инвестирования

	8.
	Тема 8. Теория портфельного инвестирования.
	6
	2
	2
	4
	опрос

	9.
	Тема 9 Технический анализ рынка ценных бумаг.
	6
	2
	2
	4
	опрос

	10.
	Тема 10. Фундаментальный анализ рынка ценных бумаг.
	6
	2
	2
	4
	Опрос, тестирование

	Итого: 108 часов
	18
	18
	72
	Зачёт


(очно-заочная форма обучения)
	№

п/п
	Наименование тем
	Семестр
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоёмкость
(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости
Форма промежуточной аттестации

	
	
	
	Лекции
	Семинары, практ. зан.
	Самост. работа
	

	Раздел 1 Основы функционирования рынка ценных бумаг

	1.
	Тема 1. Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования.
	6
	1
	1
	9
	опрос

	2.
	Тема 2. Регулирование рынка ценных бумаг в РФ.
	6
	
	
	9
	опрос

	3.
	Тема 3. Структура рынка ценных бумаг и его участники.
	6
	1
	1
	9
	опрос

	4.
	Тема 4. Фондовая биржа и механизм ее функционирования.
	6
	
	
	9
	опрос

	Раздел 2. Ценные бумаги и производные финансовые инструменты

	5.
	Тема 5. Виды и характеристики ценных бумаг.
	6
	1
	1
	9
	опрос

	6.
	Тема 6. Общая характеристика рынка производных финансовых инструментов.
	6
	1
	1
	9
	опрос

	7.
	Тема 7. Математические основы расчета эффективности операций с ценными бумагами.
	6
	1
	3
	9
	Опрос, решение задач

	Раздел 3. Основы портфельного инвестирования

	8.
	Тема 8. Теория портфельного инвестирования.
	6
	1
	1
	9
	опрос

	9.
	Тема 9 Технический анализ рынка ценных бумаг.
	6
	1
	1
	9
	опрос

	10.
	Тема 10. Фундаментальный анализ рынка ценных бумаг.
	6
	1
	1
	9
	Опрос, тестирование

	Итого: 108 часов
	8
	10
	90
	Зачёт


(заочная форма обучения)
	№

п/п
	Наименование тем
	Семестр
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоёмкость

(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости
Форма промежуточной аттестации

	
	
	
	Лекции
	Семинары, практ. зан.
	Самост. работа
	

	Раздел 1 Основы функционирования рынка ценных бумаг

	1.
	Тема 1. Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования.
	7
	1
	1
	10
	опрос



	2.
	Тема 2. Регулирование рынка ценных бумаг в РФ.
	7
	
	
	10
	

	3.
	Тема 3. Структура рынка ценных бумаг и его участники.
	7
	1
	1
	10
	опрос



	4.
	Тема 4. Фондовая биржа и механизм ее функционирования.
	7
	
	
	10
	

	Раздел 2. Ценные бумаги и производные финансовые инструменты

	5.
	Тема 5. Виды и характеристики ценных бумаг.
	7
	1
	1
	10
	опрос, 
решение задач

	6.
	Тема 6. Общая характеристика рынка производных финансовых инструментов.
	7
	
	
	10
	

	7.
	Тема 7. Математические основы расчета эффективности операций с ценными бумагами.
	7
	
	
	10
	

	Раздел 3. Основы портфельного инвестирования

	8.
	Тема 8. Теория портфельного инвестирования.
	7
	1
	1
	10
	опрос,
тестирование

	9.
	Тема 9 Технический анализ рынка ценных бумаг.
	7
	
	
	10
	

	10.
	Тема 10. Фундаментальный анализ рынка ценных бумаг.
	7
	
	
	10
	

	Итого: 108 часов
	4
	4
	100
	Контрольная 
работа.
Зачёт


Раздел 1 Основы функционирования рынка ценных бумаг
Тема 1. Рынок ценных бумаг как альтернативный 
источник финансирования
Фондовый рынок как сегмент финансового рынка. Рыночная экономика представляет собой совокупность различных рынков. Одним из них является финансовый рынок. Финансовый рынок - это рынок, который опосредует распределение денежных средств между участниками экономических отношений. Главным образом на финансовом рынке изыскиваются средства для развития сферы производства и услуг.

Одним из сегментов финансового рынка выступает рынок ценных бумаг (РЦБ) или фондовый рынок.

Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования экономики. Цель, задачи и функции рынка ценных бумаг. Исторические особенности функционирования рынка ценных бумаг Российской Федерации. Рынок ценных бумаг Российской Федерации: история развития особенности современного функционирования, основные торговые площадки. Московская межбанковская валютная биржа. Функции «Национального депозитарного центра» Российская торговая система. Фондовая биржа «Санкт-Петербург».
Тема 2. Регулирование рынка ценных бумаг в РФ
Теоретические основы регулирования рынка ценных бумаг в Российской Федерации и его субъекты. 

Внутреннее и внешнее регулирование. Регулирование деятельности участников рынка может быть внешним и внутренним. Внутреннее регулирование — это подчиненность деятельности данной организации ее собственным нормативным документам: уставу, правилам и другим внутренним нормативным документам, определяющим деятельность этой организации в целом, ее подразделений и работников. Внешнее регулирование — это подчиненность деятельности данной организации нормативным актам государства, других организаций, международным соглашениям. 

Цели регулирования рынка ценных бумаг. Процесс регулирования рынка ценных бумаг. Прямое управление рынком ценных бумаг.

Гражданское законодательство, как основа регулирования рынка ценных бумаг. Ценные бумаги в гражданском праве и законодательстве о ценных бумагах. Права акционеров. Собственность. 
Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» и роль ФСФР. Российские саморегулируемые организации. Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР). Профессиональная ассоциация регистраторов, трансфер-агентов и депозитариев (ПАРТАД).

Тема 3. Структура рынка ценных бумаг и его участники
Основная структура рынка ценных бумаг. Цели, задачи и особенности первичного рынка ценных бумаг. Основные операции первичного рынка ценных бумаг. Эмиссия ценных бумаг. Особенности вторичного рынка ценных бумаг. Задачами развития вторичного рынка ценных бумаг в России. Уличный рынок ценных бумаг. Операции организованного вторичного рынка. Договоры об обратной покупке (репо.)

Участники рынка ценных бумаг: государственная, профессиональная, частная деятельность, инфраструктура рынка ценных бумаг. Брокерская деятельность на рынке ценных бумаг по договору поручения и договору комиссии. Дилерская деятельность. Инфраструктура рынка ценных бумаг. Клиринговая деятельность. Разновидности клиринга. Депозитарная деятельность. Понятие номинального держателя. Деятельностью по ведению реестров владельцев. Инвестиционные фонды.
Тема 4. Фондовая биржа и механизм ее функционирования

Эволюция фондовой биржи. Главные фондовые биржи мира и России. Сущность, цели и задачи биржевой деятельности. Организационно-управленческая структура фондовой биржи. Правовой статус фондовой биржи. Члены фондовой биржи, их права и обязанности. Порядок допуска ценных бумаг к биржевой торговле, процедура листинга. Правила проведения торгов и заключения сделок. Этика на фондовой бирже. Биржевая информация. Биржевые индексы, их назначение и характеристика. Биржевые спекуляции. Биржевой риск и способы его страхования.
Раздел 2. Ценные бумаги и производные финансовые инструменты
Тема 5. Виды и характеристика основных ценных бумаг
Виды ценных бумаг, обращающиеся на территории РФ в соответствии с Гражданским кодексом РФ. Свойства ценных бумаг. Классификация ценных бумаг. Долевые и долговые ценные бумаги, различный статус их владельцев. 

Акции, их виды и инвестиционные свойства. Понятие размещенных и объявленных акций. Обыкновенные и привилегированные акции общества. Кумулятивные и конвертируемые акции, их особенности. Уставный капитал общества, капитализация. Доход по акциям: прирост курсовой стоимости и дивиденды, источники и порядок выплаты. Ограничения на выплату дивидендов. 

Облигации и их виды. Особенности обращения облигаций на открытом рынке. Доходность по облигациям. 

Вексель. Виды векселей. Особенности обращения векселей.

Банковские сертификаты. Ипотечные ценные бумаги. Депозитарные расписки.
Тема 6. Общая характеристика рынка производных 
финансовых инструментов
Особенности и основные различия сотовых и срочных рынков.

Общая характеристика форвардного контракта. Понятие срочного контракта. Функции срочного рынка. Определение термина «хеджер».

Общая характеристика фьючерсного контракта. Организация фьючерсной торговли. Фьючерсные стратегии. Хеджирование фьючерсными контрактами.
Общая характеристика опционного контракта. Опцион колл. Опцион пут. Опцион дабл.
Категории опционов. Премия. Организация опционной торговли. Опционные стратегии. Ценообразование на рынке опционов. Границы премии опционов на акции, по которым не выплачиваются дивиденды. 
Хеджирование с помощью опционов. Варранты. Общая характеристика варранта.
Тема 7. Математические основы расчета эффективности 
операций с ценными бумагами
Факторы, влияющие на доходность операций с ценными бумагами. Учет макроэкономических факторов при расчете эффективности вложений в ценные бумаги. Финансовые расчеты на основе простых и сложных процентов при определении доходности ценных бумаг. Индекс инфляции.

Показатели инвестиционного качества долговых ценных бумаг. Расчет эффективности вложений в государственные ценные бумаги. Стоимость облигаций первого размещения. Изменение доходности долговых ценных бумаг во времени. Зависимость стоимости долговой ценной бумаги от изменения величины доходности. 

Определение эффективности вложений в акции. Расчет ставки дивиденда по акциям. Определение текущей доходности акций. Определений общей доходности акций. Расчет рыночной стоимости обыкновенных и привилегированных акций. 

Расчет доходности банковских сертификатов. Учет векселей.

Раздел 3. Основы портфельного инвестирования
Тема 8. Теория портфельного инвестирования
Портфели ценных бумаг, их типы. Инвестиционная деятельность на рынке ценных бумаг. Принципы инвестирования в ценные бумаги. Анализ инвестиционных рисков. Этапы формирования портфеля ценных бумаг. Стратегическое управление инвестированием. Модели эффективного рынка. 

Теория Г. Марковица. Риск - доходность. Ожидаемая доходность. Расчет дисперсии, ковариации и корреляции ценных бумаг в портфеле. 

Схемы управления портфелем: схема дополнительной фиксированной суммы. Схема фиксированной спекулятивной суммы схема фиксированной пропорции. Схема плавающих пропорций.

Пассивные и активные стратегии. Пассивные стратегии управления портфелем. Активные стратегии управления портфелем. Основные виды инвестиционных стратегий управления портфелем.
Тема 9. Фундаментальный анализ рынка ценных бумаг
Сущность фундаментального анализа. Анализ уровней фундаментального анализа. Влияние макроэкономических показателей на принятие инвестиционного решения. Расчет финансовых коэффициентов деятельности компаний-эмитентов. Выбор портфеля на основе фундаментального анализа. Выбор торговой стратегии на основе фундаментального анализа. Торговля слухами. Классификация индикаторов основанных на фундаментальном анализе. Модель случайных гипотез. Поведенческие финансы. Расчет финансовых показателей компании и мультипликаторов, в целях фундаментального анализа.
Тема 10. Технический анализ рынка ценных бумаг
Сущность и принципы технического анализа. Преимущества технического анализа. Теория технического анализа: Ч. Доу – основоположник теории, У.Ганн – первый разработчик комбинаций алгебраических и геометрических принципов технического анализа, Б.Вильямс, Дж. Лейн – стохастическая методика, Р. Эллиот – волновая теория. 

Графические способы технического анализа. Определение тренда стоимости ценной бумаги. Линейные графики, бары, японские свечи, крестики нолики. Линии поддержки и сопротивления. Канал. Модели и фигуры технического анализа. Фигуры разворота. Модели продолжения тенденции.  

Количественные методы технического анализа. Индикаторы. Скользящая средняя. Осцилляторы.
5. Образовательные технологии

Учебный процесс складывается из различных видов и форм учебной работы, включая самостоятельную работу студентов.

При изучении дисциплины рекомендуется использовать следующие средства:

- рекомендуемую основную и дополнительную литературу;

- методические указания и пособия;

- контрольные задания для закрепления теоретического материала;

- электронные версии федеральных законов, учебников и методических указаний для выполнения практических работ.

В процессе преподавания лекционный материал преподносится в интерактивной форме, в том числе с использованием средств мультимедийной техники. 
Обсуждение проблем, выносимых на семинарские занятия, происходит не столько в традиционной форме контроля текущих знаний, сколько ориентировано на творческое осмысление студентами наиболее сложных вопросов. Обсуждение строится в форме дискуссии, с учетом выполнения самостоятельной работы. 
Количество академических часов, проводимых в интерактивной форме, составляет 6 акад.час. (очная и очно-заочная формы обучения), 2 акад.час. (заочная форма обучения).

6. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины и учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов 

Наряду с чтением лекций и проведением семинарских занятий профессорско-преподавательским составом кафедры, изучением базовых учебников, учебных пособий студентам рекомендуется проведение самостоятельной работы. Самостоятельная работа студентов при изучении дисциплины «Рынок ценных бумаг» является неотъемлемым элементом учебного процесса. При самостоятельной работе достигается конкретное усвоение учебного материала, развиваются теоретические способности, столь важные для успешной подготовки и защиты выпускной работы студента. Формы самостоятельной работы студентов могут быть разнообразными. Самостоятельная работа студентов включает: изучение монографий, законов Российской Федерации, инструкций и положений Банка России; оценку, обсуждение и рецензирование публикуемых статей; ответы на контрольные вопросы; решение задач; самотестирование. Выполнение всех видов самостоятельной работы увязывается с изучением конкретных тем. Для студентов очно-заочной и заочной форм обучения особое значение имеет самостоятельная проработка материала курса по базовым учебникам и учебным пособиям, рекомендованным кафедрой и отраженным в списке учебно-методического обеспечения курса. Студентам очно-заочной и заочной форм обучения предстоит выполнить комплексное аналитико-проблемное домашнее задание, систематизирующее полученные знания. Особое внимание следует обратить на то, что выполнение заданий требует обращения не только к учебникам, но и к информации, содержащейся в периодической литературе, а также на сайтах Интернета.
Контроль усвоения материала и самостоятельной работы происходит на семинарских занятиях. На семинарских занятиях все студенты должны принимать активное участие в обсуждении дискуссионных вопросов и уметь раскрывать их практическую значимость. При выступлении, студентам необходимо аргументировано излагать свою позицию по обсуждаемым проблемам, подкреплять ее конкретными юридическими, статистическими и другими материалами, уметь обобщать, аргументировать и систематизировать точки зрения экономистов. 

Внеаудиторное время студенты, используют для подготовки к семинарским занятиям: изучают рекомендованную и дополнительную литературу, решают задачи, изучают проблемные вопросы, определенные для эссе и проводят самотестирование. Все эти задания представлены в виде контрольного задания, которое готовится индивидуально к каждому семинарскому занятию каждым студентом. 

Текущий контроль осуществляется в ходе учебного процесса и консультирования студентов, по результатам выполнения самостоятельных работ. 

Основными формами текущего контроля знаний являются: 

·  обсуждение вынесенных в планах семинарских занятий вопросов тем и контрольных вопросов; 

·  решение задач, тестов и их обсуждение с точки зрения умения формулировать выводы, вносить рекомендации и принимать адекватные управленческие решения; 

·  выполнение контрольных заданий и обсуждение результатов; 

·  участие в дискуссии по проблемным темам дисциплины и оценка качества анализа проведенной научно-исследовательской работы; 

· написание эссе; 

· обсуждения законодательных, правовых и нормативных актов. 

Итоговый контроль проводится в форме зачета, который проводится в письменной форме в виде ответов на вопросы письменного задания. При этом оценка знаний слушателей осуществляется в баллах в комплексной форме с учетом: 

·  оценки за работу в семестре;
·  оценки за выполнение контрольных заданий, написание эссе, решения задач, участия в дискуссии на семинарских занятиях и др.;
·  оценки итоговых знаний в ходе зачета. 

Оценка знаний студентов по всем формам контроля усвоения материала дисциплины оценивается следующим образом:
	Виды контроля знаний студентов
	Количество баллов

	Контрольная работа, рефераты, эссе
	5(в том числе проходной – 3)

	Тестирование
	5(в том числе проходной – 3)

	Рубежная работа
	5 (в том числе проходной – 3)

	Текущий рейтинг (организационный элемент) 
	5 (в том числе проходной –3)

	Зачет 
	30 (в том числе проходной – 15)

	Максимальное количество баллов, которое может набрать студент
	50 (в том числе проходной  – 27)


Контрольная работа, рефераты, эссе выполняются в виде домашнего задания. Варианты контрольных работ соответствуют последней цифре номера зачетной книжки. На титульном листе указываются:

· Ф.И.О. студента.
· Номер варианта контрольной работы.
· Курс и номер группы.
Страницы работы должны быть пронумерованы и иметь поля для замечаний рецензента. В конце работы необходимо привести список использованной литературы и нормативных документов (с указанием автора, названия источника, издательства, места и года издания). Работа должна быть заверена подписью студента и поставлена дата выполнения работы.

Тестирование – выполняется в учебной аудитории в процессе проведения семинарских (практических) занятий (промежуточные тесты).

Доклады на семинарах представляются по тематике, заранее определенной преподавателем и выбранной студентом самостоятельно.

Рубежная работа также выполняется в учебной аудитории в процессе проведения семинарских (практических) занятий.

Текущий рейтинг (организационный элемент) предназначен для оценки отношения студента к учебе на протяжении всего семестра. При этом учитывается активность студента на занятиях, выступление на семинарах, посещаемость, четкость представления работ. При текущем рейтинге определяются баллы за посещаемость каждой лекции и семинаров (практических занятий), за каждое выступление либо добавление к выступающему.

Итоговая оценка по итогам изучения курса формируется исходя из:

	Сумма баллов
	Оценка

	Менее 27
	незачет 

	27 и более
	зачет 


ПРИМЕРНЫЙ СПИСОК ВОПРОСОВ ИТОГОВОГО КОНТРОЛЯ
1. Рынок ценных бумаг как сегмент финансового рынка.

2. Функции рынка ценных бумаг.

3. Структура и участники рынка ценных бумаг.

4. Основные этапы, перспективы и тенденции развития рынка ценных бумаг в России.

5. Понятие и виды ценных бумаг в соответствии с ГК РФ.

6. Характеристики ценных бумаг и их классификация.

7. Субъект прав, удостоверенных ценной бумагой, способы их передачи.

8. Внутренний долг государства, основные виды российских государственных долговых обязательств.

9. Облигации внутреннего валютного займа (ОВВЗ), цель и особенности их выпуска и обращения.

10. Государственные краткосрочные бескупонные облигации (ГКО) и облигации федерального займа (ОФЗ), их особенности, участники и структура рынка ГКО–ОФЗ.

11. Организация аукционов, вторичных торгов и погашения ГКО–ОФЗ, функции Центрального банка РФ.

12. Еврооблигации, цели и условия их выпуска и размещения.

13. Муниципальные ценные бумаги.

14. Акции акционерных обществ, их виды и категории.

15. Способы увеличения и уменьшения уставного капитала АО. Дробление и консолидация акций.

16. Дивиденды по акциям, источники, порядок и ограничения выплаты. 

17. Порядок ведения реестра акционеров.

18. Виды облигаций акционерного общества, условия и ограничения их выпуска.

19. Рынок акций: биржевой и внебиржевой, котировки акций, понятие рыночной капитализации.

20. Эмиссионные ценные бумаги, понятия «эмиссия», «выпуск», «размещение».

21. Формы, условия и процедуры эмиссии ценных бумаг.

22. Регистрация проспекта эмиссии ценных бумаг и раскрытие содержащейся в нем информации.

23. Депозитный и сберегательный сертификаты банка, их особенности и условия выпуска.

24. Понятие и особенности векселя как ценной бумаги. Виды векселей.

25. Обязательные реквизиты векселя.

26. Понятие, назначение и процедура акцепта, индоссамента и аваля. Виды индоссамента.

27. Понятие и назначение чека. Виды чеков.

28. Виды и содержание профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

29. Профессиональные участники фондового рынка, их статус.

30. Государственное регулирование рынка ценных бумаг, его основные методы.

31. Виды и основные отличия биржевых приказов.

32. Фьючерсные и опционные сделки на рынке ценных бумаг.

33. Функции ФСФР.
34. Брокерская и дилерская деятельность на рынке ценных бумаг.

35. Саморегулируемые организации профессиональных участников фондового рынка.

36. Деятельность коммерческих банков на рынке ценных бумаг.

37. Происхождение и эволюция фондовой биржи, ее функции.

38. Допуск ценных бумаг к торговле на бирже, процедура листинга.

39. Механизмы установления биржевой цены и формы биржевой торговли.

40. Основные биржевые фондовые индексы, их назначение и методы расчета.

41. Депозитарные расписки на акции.

42. Биржевой риск, способы его хеджирования. Виды срочных контрактов.

43. Цели деятельности и виды инвестиционных фондов.

44. Акционерные инвестиционные фонды.

45. Паевые инвестиционные фонды, их специфика и преимущества.

46. Инвестиционный пай как ценная бумага, ее особенности, размещение и выкуп инвестиционных паев.

47. Деятельность пенсионных фондов как коллективных инвесторов на рынке ценных бумаг.

48. Инвестиционные риски. Диверсификация портфеля ценных бумаг.

49. Расчеты текущей и будущей стоимости инвестиций. Формулы простого и сложного процентов.

50. Рыночная стоимость акций и влияющие на нее факторы.

51. Методика расчета рыночной стоимости облигаций.

52. Доходность долговых ценных бумаг. Показатели доходности.

53. Показатели доходности ГКО, методика их расчета.

54. Депозитарная деятельность и деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг.

55. Виды и основные особенности инвестиционных рисков.

56. Классификация и этапы формирования портфелей ценных бумаг. 

57. Активные инвестиционные стратегии.

58. Пассивные инвестиционные стратегии. 

примерная Тематика контрольных работ (рефератов)
1. Рынок ценных бумаг как составная часть финансового рынка.
2. Структура рынка ценных бумаг.
3. Сущность ценных бумаг и их классификация.
4. Ценные бумаги как альтернативные источники финансирования экономики.
5. Участники рынка ценных бумаг.
6. Регулирование рынка ценных бумаг.
7. Основные виды деятельности на рынке ценных бумаг.
8. Государственные ценные бумаги.
9. Проблемы рынка государственных ценных бумаг в России.
10. Взаимосвязь динамики цен и доходности акций с доходностью финансовых инструментов в других секторах финансового рынка.
11. Облигация как долговая эмиссионная ценная бумага.
12. Вексельное обращение и его особенности.
13. Ценные бумаги кредитных организаций.
14. Производные ценные бумаги как инструмент фондового рынка.
15. Международные ценные бумаги.
16. Депозитарная расписка как инвестиционный инструмент международного фондового рынка.
17. Фьючерсный контракт как инструмент спекуляции и хеджирования.
18. Опцион как инструмент спекуляции и хеджирования.
19. Стратегии торговли фьючерсными контрактами и биржевыми опционами.
20. Показатели, характеризующие состояние рынка ценных бумаг.
21. Инвестиционный анализ на рынке ценных бумаг.
22. Инвестиционная деятельность банков на рынке ценных бумаг.
23. Фондовая биржа как организатор торговли на рынке ценных бумаг.
24. Эмиссия ценных бумаг, ее задачи и процедура осуществления.
25. Принципы и порядок формирования портфеля ценных бумаг.
26. Принципы и порядок ценообразования на рынке ценных бумаг.
27. Методы и основы определения инвестиционного риска на рынке ценных бумаг.
28. Становление российского рынка ценных бумаг.
29. Роль приватизации государственных предприятий в создании российского рынка акций.
30. Роль чековых инвестиционных фондов в приватизации государственной собственности.
31. Кризисный этап и современное состояние российского фондового рынка.
Примеры задач

Задача 1.


Инвестор А купил акции по цене 500руб., а через месяц продал их с прибылью инвестору В, который спустя месяц после покупки также перепродал эти акции инвестору С, но по цене, равной 1000 руб. Определите, по какой цене инвестор В купил акции у инвестора А, если известно, что оба инвестора получили одинаковую доходность (дивиденды при этом не выплачивались)? 

Задача 2.


Определите накопленный купонный доход по облигации федерального займа с переменным купоном и номиналом в 1 млн. руб., с текущим купонным периодом – 92 дня и купонной ставкой, равной 50%, если она приобретена за 10 дней до ближайшей выплаты.

Задача 3.

Депозитный сертификат был куплен за 6 мес. До срока его погашения и по цене, равной 7000 руб., а продан за два месяца до его погашения и по цене, равной 8000 руб. Определите доходность этой операции в пересчете на год.

Задача 4.


Цена размещения коммерческим банком своего векселя составила 80 тыс. руб. Вексель был выписан на сумму 120 тыс. руб., со сроком платежа – 120дней. Определите годовую процентную ставку, установленную банком.

Примеры тестовых заданий:
1. 
По мере повышения рисков, которые несет на себе данная ценная бумага…
1. растет ее ликвидность и доходность

2. падает ее ликвидность и доходность

3. растет ее ликвидность и падает доходность

4. падает ее ликвидность и растет доходность

2.
Ценные бумаги являются имуществом…
1. движимым

2. недвижимым

3. вопрос поставлен некорректно

3. 
Фондовый рынок является частью рынка…
1. финансового

2. денежного

3. капиталов

4. реальных активов

5. банковских кредитов

4.
Произведение курсовой стоимости акций акционерного общества на количество обращающихся акций этого акционерного общества показывает…
1. рыночную стоимость АО

2. собственный капитал АО

3. уставный капитал  АО

5. Россия в процесс финансовой глобализации…
1. вовлечена

2. не вовлечена

6. В экономике Советского Союза ценные бумаги…
1. использовались

2. не использовались

7.
Вернуть вклад акционера в уставный капитал акционерого общества акция право…
1. дает

2. не дает

8. 
Привилегированные акции право голоса …
1. дают

2. не дают

3. дают, если это предусмотрено в уставе акционерного общества

4. дают только в случаях, предусмотренных законом

9.
Размер дивиденда по простым акциям зависит от…
решения общего собрания акционеров

1. чистой прибыли

2. решения совета директоров акционерного общества

3. количества акций, находящихся в обращении

4. величины собственных средств эмитента

10.
Акции конкретный срок погашения…
1. имеют

2. не имеют

3. имеют, если акционерное общество учреждено на определенный срок

11.
Номинальная стоимость акций, приобретенных акционерами, составляет…
1. собственный капитал акционерного общества

2. уставный капитал акционерного общества

3. объявленный капитал акционерного общества

12. Эмитентами облигаций могут быть…
1. акционерные общества

2. коммерческие организации

3. некоммерческие организации

4. индивидуальные предприниматели

13. Величина купонных выплат по облигации зависит…
1. от номинала облигации

2. от ставки купона

3. от рыночной процентной ставки

4. от курсовой стоимости облигации

Для инвестирования денежных средств в государственные ценные бумаги (ГКО-ОФЗ) инвестор должен обратиться…
1. на ММВБ

2. к любому брокеру на рынке ценных бумаг

3. к уполномоченному дилеру на рынке ГКО-ОФЗ

4. в Центральный банк РФ

15. Доходы по государственным ценным бумагам в РФ у физических лиц подоходным налогом…
1. облагаются по ставке 13 %

2. облагаются по ставке 15 %

3. облагаются по ставке 35 %

4. не облагаются

16. В каком случае кредитный риск инвестора, приобретающего государственные облигации, минимальный…
1. облигации выпущены под конкретный вид дохода эмитента

2. облигации обеспечены гарантией третьей стороны

3. облигации выпущены под залог имущества 

4. облигации имеют индексируемый номинал

5. облигации номинированы в свободно конвертируемой валюте

17. посредством индоссамента могут обращаться…
1. простые векселя

2. чеки

3. переводные векселя

4. депозитные сертификаты

5. сберегательные сертификаты

18. Плательщиком по сберегательному сертификату может быть…
1. кредитная организация

2. только банк

3. профессиональный участник рынка ценных бумаг

19. Закладная – это ценная бумага, обязательства по которой обеспечены залогом…
1. движимого имущества

2. недвижимого имущества

3. ценных бумаг

4. драгоценных бумаг

5. депозитом в банке

20. Коммерческие банки в РФ выполнять функции профессиональных участников рынка ценных бумаг  …
1. могут

2. не могут

3. могут только после получения соответствующей лицензии ФКЦБ

21. По договору комиссии на операции с ценными бумагами брокер действует за счет…
1. собственный

2. клиента

3. собственный или клиента в зависимости от положений договора

22. Решение о выпуске облигаций акционерного общества относится к компетенции…
1. совета директоров

2. общего собрания акционеров

3. совета директоров или собрания акционеров, в зависимости от норм устава акционерного общества

23. Для получения лицензии и осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг компания должна удовлетворять требованиям по

1. финансовой устойчивости

2. раскрытию информации

3. квалификации персонала

4. минимальному размеру собственных средств

5. соблюдению норм профессиональной этики

24. Ценные бумаги российских эмитентов за пределами РФ обращаться …
1. могут

2. не могут

3. могут по решению органов валютного контроля

4. могут по разрешению ФКЦБ России

25. Андеррайтер ценных бумаг выполняет функции…
1. подготовка эмиссии

2. распределение эмиссии

3. послерыночная поддержка ценных бумаг в период первичного размещения

4. аналитическая и исследовательская поддержка эмитента

5. поддержка курса ценных бумаг на вторичном рынке в течение определенного времени после первичного размещения

27. В РФ государственное регулирование рынка ценных бумаг осуществляется путем… 

1. установления обязательных требований к деятельности на рынке ценных бумаг и стандартов ее осуществления

2. государственной регистрации выпусков ценных бумаг

3. лицензирования профессиональной деятельности

4. создания системы защиты прав инвесторов на рынке ценных бумаг

5. запрещения деятельности на рынке ценных бумаг в качестве профессиональных участников лицам, не имеющим лицензии

7. Учебно-методическое и информационное обеспечение 
дисциплины (модуля)
а) Основная литература

1. Галанов В.А.    Рынок ценных бумаг: Учебник для вузов. Соотв. ФГОС третьего поколения / В.А. Галанов. - Рек. МО РФ. - М.: ИНФРА-М, 2012- 2013. - 378 с. - (Бакалавриат) 

2. Килячков А.А.    Рынок ценных бумаг: Учебник для вузов / А.А. Килячков, Л.А. Чалдаева. - 2-е изд.,с изм.- Рек.МО РФ. - М.: Экономистъ, 2008. - 687с.

3. Рынок ценных бумаг: Учебник для бакалавров. Углубленный курс / под общ. ред. 
Н.И. Берзона. - 2-е изд., испр. и доп.- Рек.УМО. - М.: Юрайт, 2012. - 533 с. - (Бакалавр) 

4. Рынок ценных бумаг: Комплексный учебник для вузов / Е.Ф. Жуков, Н.П. Нишатов, 
В.С. Торопцов и др. - Рек. УМО. - М.: Вузовский учебник, 2010- 2012. - 254с.

5. Рынок ценных бумаг: Учебник для вузов / под ред. Е.Ф. Жукова. - 3-е изд., перераб. и доп.- Рек. МО РФ. - М.: ЮНИТИ, 2008-2009. - 567 с.

б) Дополнительная литература

1. Батяева Т.А.    Рынок ценных бумаг: Учебное пособие / Т.А. Батяева, И.И. Столяров. - Рек.УМО. - М.: ИНФРА-М, 2010. - 304с.

2. Белов В.А.    Ценные бумаги в российском гражданском праве: Учебное пособие. В 
2-х т. / В.А. Белов. - 2-е изд, перераб. и доп. - М.: ЮрИнфоР, 2007

3.  Галанов В.А.Рынок ценных бумаг: Учебник для вузов / В.А. Галанов. - Рек. МО РФ. - М.: ИНФРА-М, 2008. - 379 с.

4. Добрышина Л.Н.    Фондовый рынок и биржевая торговля: Учебно-методическое пособие / Л.Н. Добрышина, А.В. Малявина. - М.: Экзамен, 2005. - 288с.

5. Зенькович Е.В.    Рынок ценных бумаг: административно-правовое регулирование / 
Е.В. Зенькович ;  научн.ред. Л.Л. Попов. - М.: Волтерс Клувер, 2007. - 312 с.

6. Ивасенко А.Г.    Рынок ценных бумаг. Инструменты и механизмы функционирования: Учебное пособие / А.Г. Ивасенко, Я.И. Никонова, В.А. Павленко. - 3-е изд., перераб. - М.: КНОРУС, 2007. - 272 с.

7. Ильин А.Е.    Практикум по рынку ценных бумаг: Учебное пособие / А.Е. Ильин, Т.Н.Соловьева. - М.: Финансы и статистика, 2005. - 208с.

8. Инструментарий, модели и анализ фондовых рынков: Электронный учебник / Т.Г.Гурнович, Е.Л. Торопцев, П.В. Акинин, В.П. Акинина. - Рек. УМО. - М.: КНОРУС, 2010

9. Ковалева В.Д.    Учет, анализ и аудит операций с ценными бумагами: Учебное пособие / В.Д. Ковалева, В.В. Хисамудинов. - Рек. УМО. - М.: КНОРУС, 2008. - 208 с.

10. Кравченко П.П.    Курс лекций для портфельного инвестора / П.П. Кравченко. - М.: Дело и сервис, 2010. - 304 с.

11. Кризисная экономика современной России: тенденции и перспективы / научн.ред. 
Е.Т. Гайдар. - М.: Проспект, 2010. - 656 с.

12. Рубцов Б.Б.    Мировые рынки ценных бумаг / Б.Б. Рубцов. - М.: Экзамен, 2002. - 448с.

13. Рубцов Б.Б.    Современные фондовые рынки: Учебное пособие / Б.Б. Рубцов. - Рек. УМО. - М.: Альпина Бизнес Букс, 2007. - 926 с.

14. Рынок ценных бумаг: Учебник / Под ред.Жукова Е.Ф. - 2-е изд., перераб.и доп.-Рек. МО РФ. - М.: ЮНИТИ, 2006. - 463с.

15. Рынок ценных бумаг: Учебник для вузов / под ред. В.А. Галанова, А.И. Басова. - 2-е изд., перераб. и доп.- Рек. МО РФ. - М.: Финансы и статистика, 2007. - 448 с.

16. Рынок ценных бумаг и биржевое дело: Учебное пособие / А.А. Килячков. - 2-е изд., с изменениями. -Рек. МО РФ. - М.: Экономистъ, 2005. - 687с.

17. Суэтин А.А.    Финансовые рынки в мировой экономике: Учебник для вузов / А.А.Суэтин. - Рек. УМО. - М.: Экономистъ, 2008. - 588 с.

18. Федякина Л.Н.    Международные финансы: Учебное пособие для вузов / Л.Н. Федякина. - Рек. УМО. - М.: Международные отношения, 2012. - 640 с.

19. Финансы: Учебник для бакалавров / под ред. М.В. Романовского, О.В. Врублевской. - 3-е изд., перераб. и доп.- Рек. МО РФ. - М.: Юрайт, 2012. - 590 с.

20. Финансы: Учебник для вузов / под ред. В.Б. Романовской, О.В. Врублевской,  Б.М.Сабанти. - 2-е изд., перераб. и доп.- Рек. МО РФ. - М.: Юрайт, 2007. - 462 с.

21. Хоменко Е.Г.    Правовое регулирование рынка ценных бумаг: Учебно-практическое пособие / Е.Г. Хоменко. - М.: Юристъ, 2008. - 174 с.

22. Шкодинский С.В.    Биржи. Биржевое дело: Курс лекций / С.В. Шкодинский, В.В.Гребеник. - М.: Экзамен, МАЭП, 2008. - 158 с.

23. Янукян М.Г.    Практикум по рынку ценных бумаг: Ценные бумаги в системе рыночных отношений, участники рынка ценных бумаг, методы анализа фондового рынка: Учебное пособие / М.Г. Янукян. - Рек.УМО. - СПб.: Питер, 2006. - 192с.

Электронные учебные пособия

1. Рынок ценных бумаг [Электронные ресурсы]: Электронный компонент учебника / 
Е.Ф. Жуков ; и др. - Рек. УМО. - М.: Вузовский учебник, 2010. - CD-ROM.
2. Рынок ценных бумаг [Электронные ресурсы] : Электронный учебник / под ред. 
Е.Ф. Жукова. - 3-е изд., перераб. и доп. - М.: ЮНИТИ, 2011. - CD PDF
3. Рынок ценных бумаг [Электронные ресурсы] : Комплексный учебник для вузов / 
Е.Ф. Жуков, Н.П. Нишатов, В.С. Торопцов и др. - Рек.УМО. - М.: Вузовский учебник, 2012. - CD-ROM.
4. Банки и денежно-кредитная система. Финансовая система Российской Федерации. Ценные бумаги и фондовый рынок [Электронные ресурсы] : Учебно-методический компьютерный комплекс по финансовым дисциплинам. - Саратов: Диполь, 2005. - CD-ROM.
5. Инструментарий, модели и анализ фондовых рынков [Электронные ресурсы] : Электронный учебник / Т.Г. Гурнович, Е.Л. Торопцев, П.В. Акинин, В.П. Акинина. - Рек. УМО. - М.: КНОРУС, 2010. - CD-ROM.

в) Базы данных и интернет-ресурсы официальных образовательных порталов:

I. Учебники и учебные пособия:

1. Сысоева Е.Ф. Рынок ценных бумаг: Учебное пособие. - Воронеж: ИПЦ ВГУ, 2007г. // http://window.edu.ru/window_catalog/files/r59342/m07-167.pdf
2. Карташов Б.А., Матвеева Е.В., Смелова Т.А., Гаврилов А.Е. Рынок ценных бумаг (Фундаментальный анализ): Учебное пособие. - Волгоград: ВолгГТУ, 2006 г. // http://window.edu.ru/window_catalog/files/r45818/kti63.pdf
3.  Гаврилов А.Е., Логинова В.А. Баянова Ю.А., Смелова Т.А. Рынок ценных бумаг (технический анализ): Учебное пособие. - Волгоград: ВолгГТУ, 

2006 г. // http://window.edu.ru/window_catalog/files/r45799/kti44.pdf
4.  Бессонова А.А. Рынок ценных бумаг и биржевое дело: Учебное пособие. - Владивосток: ТИДОТ ДВГУ, 2006 г. // http://window.edu.ru/window_catalog/files/r40923/dvgu044.pdf
5. Шимширт Н.Д. Рынок ценных бумаг: Учебно-методическое пособие. - Томск: ТГУ, 2002 г. // http://window.edu.ru/window_catalog/files/r46666/tsu007.pdf
6.  Жуковская М.В. Рынок производных ценных бумаг: Учебное пособие. - Таганрог: Изд-во ТРТУ, 2004.// http://window.edu.ru/window_catalog/files/r28799/tsure025.pdf
7. Хейр Лакхбир, Рынки ценных бумаг, обеспеченных ипотекой и активами // Учебное пособие, Москва: Альпина Бизнес Букс, 2007г. // http://www.ecsocman.edu.ru/db/ msg/320765.html 

8. В.Р.Евстигнеев, Прогнозирование доходности на рынке акций / Учебник, Москва: Маросейка, 2009г. //http://www.ecsocman.edu.ru/db/msg/330749.html 

II. Аналитические материалы:
1. http://www.znanium.ru -электронная библиотечная система  «ZNANIUM.COM»
2. http://www.IQlib.ru - электронная библиотечная система «IQlib»
3. http://www.micex.ru/ - Московская межбанковская валютная биржа (ММВБ)
4. http://www.rts.ru/ - Фондовая биржа Российская торговая система (РТС)
5. http://kommersant.org.ua/ - Деловая онлайн-библиотека
6. http://dis.ru/static/magaz/fm/index.html - Интернет-периодика финансовых журналов
7. http://www.finiz.ru/ - Финансовые известия
8. http://www.garant.park.ru/ - Интернет-версия системы «Гарант»
9. http://www.minfin.ru/ru/ - Официальный сайт Министерства финансов РФ
10. http://www.government.ru/content/ - Интернет-портал Правительства РФ
11. http://www.gks.ru/ - Федеральная служба государственной статистики (Росстат)
12. http://www.naufor.ru/ - Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР)
13. http://www.budgetrf.ru/ - Бюджетная система РФ (Центр информационных исследований)
14. http://www.openinfo.ffms.ru/ - Федеральная служба по финансовым рынкам
15. http://www.cbr.ru/statistics/ - Статистика по денежно-кредитной сфере (ЦБ)
III. Периодические издания:

1. Журнал «Рынок ценных бумаг»: официальный сайт - http://www.rcb.ru/ 

2. Журнал «Эксперт»: официальный сайт -  http://www.expert.ru/ 

3. Журнал «Финанс»: официальный сайт - http://www.finansmag.ru/ 

4. Еженедельник «Финансовая газета»: официальный сайт -  http://www.fingazeta.ru/ 

5. Газета «Ведомости»: официальный сайт -  http://www.vedomosti.ru/ 

IV. Нормативно-правовые акты:

1. Гражданский кодекс Российской Федерации. Части первая, вторая и третья с изм. и доп. – www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

2. Федеральный закон от 26 декабря 1995 г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» с изм. и доп. - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

3. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» с изм. и доп. - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

4. Федеральный закон от 11 марта 1997 г. № 48-ФЗ «О переводном и простом векселе». - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

5. Единообразный закон о переводном и простом векселе. - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

6. Единообразный закон о чеках. - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

7. Федеральный закон от 5 марта 1999 г. № 46-ФЗ «О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» с изм. и доп. - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

8. Федеральный закон от 29 ноября 2001 г. № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах». - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

9. Федеральный закон от 16 июля 1998 г. № 102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» с изм. и доп. - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

10. Федеральный закон от 11 ноября 2003 г. № 152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах». - www. consultant.ru, edu. consultant.ru.

8. Материально-техническое обеспечение 
дисциплины (модуля)
1. Компьютерные классы с персональными компьютерами для проведения практических занятий с количеством не менее одного ПК на 1 студента с подключением к локальной и глобальной сети.

2. Лекционные классы с мультимедийным оборудованием.

В компьютерных классах установлено следующее программное обеспечение, используемое в учебном процессе:

- XP Windows, Vista Windows, Windows 7;

- MS Visio 2007, MS Publisher;

- электронные учебные пособия и практикум по дисциплине;

- базы тестовых заданий для текущего, промежуточного и итогового контроля знаний студентов.
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