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ВВЕДЕНИЕ

При выполнении данной работы поставлена цель: провести анализ финансового состояния НПО «ЭЛСИБ» ПАО и разработать мероприятия по его повышению.
При этом необходимо разрешить следующие задачи:
– изучить основные аспекты анализа финансового положения;
– проанализировать имущественное положение предприятия;
– определить и проанализировать коэффициенты финансовой устойчивости, произвести оценку стоимости чистых активов;
-  определить достаточность и эффективность использования оборотного капитала и оценить влияние на финансовую устойчивость НПО «ЭЛСИБ» ПАО;
– разработать мероприятия по повышению финансового состояния предприятия и повышению финансовой устойчивости.
Объектом исследования является производственно-хозяйственная деятельность НПО «ЭЛСИБ» ПАО.
НПО «ЭЛСИБ» ПАО – единственное крупное энергомашиностроительное предприятие на территории Сибири и Дальнего Востока. Компания специализируется на проектировании, изготовлении, поставке, монтаже, сервисе и модернизации генераторов для паровых, газовых, гидравлических турбин большой мощности и мощных асинхронных и синхронных высоковольтных электродвигателей.
Собственная исследовательская база и тесное взаимодействие с наукой позволяют компании гибко реагировать на потребности рынка. Продукция компании защищена 22 сертификатами и 55 патентами, имеет 6 разрешений на применение.

Обладая значительным инженерным потенциалом, компания ежегодно расширяет номенклатуру продукции, создает новые конструкции и технологии, совершенствует существующие. В рамках реализации инвестиционной программы были значительно увеличены производственные мощности, внедрены новые технологические процессы, позволяющие повысить качество и сократить сроки изготовления продукции.
Предметом в данной работе являются способы анализа финансового состояния предприятия и пути его повышенияна примере НПО «ЭЛСИБ» ПАО.
Способами  исследования были анализ и синтез, сравнение изучаемых показателей, метод финансовых коэффициентов, логический подход к оценке экономических явлений. 
Для проведения анализа финансового состояния НПО «ЭЛСИБ» ПАО использовались данные бухгалтерской отчетности, а именно: бухгалтерский баланс (приложение 1) и отчет о прибылях и убытках (приложение 2) за 2014–2015 годы.
















Расчет и оценка финансовых показателей деятельности НПО «ЭЛСИБ» ПАО

Рассчитаем динамику и структуру имущества НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г. и отразим результаты в таблице 1. 

Таблица 1 – Динамика и структура имущества НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г.
	Статья актива
	Сумма
	Удельные веса (%)
	Изменения

	
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	в сумме (т.р.)
	в удел. весах (%)
	К 2013 г. (%)

	1. Внеоборотные активы
	1243977
	1214647
	1 171100
	38,09
	38,12
	39,70
	-72 877
	1,61
	94,14

	Нематериальные активы
	4 350
	2 970
	2 263
	0,13
	0,09
	0,08
	-2 087
	-0,06
	52,02

	Результаты исследований и разработок
	332 173
	302 304
	316 884
	10,17
	9,49
	10,74
	-15 289
	0,57
	95,40

	Основные средства
	742 567
	729 213
	690 008
	22,74
	22,89
	23,39
	-52 559
	0,65
	92,92

	Финансовые вложения
	10
	10
	10
	0,00
	0,00
	0,00
	0
	0,00
	100,00

	Отоженные налоговые активы
	7 433
	9 438
	1 140
	0,23
	0,30
	0,04
	-6 293
	-0,19
	15,34

	Прочие внеоборотные активы
	157 444
	170 712
	160 795
	4,82
	5,36
	5,45
	3 351
	0,63
	102,13

	2. Оборотные активы
	2021797
	1971760
	1768722
	61,91
	61,88
	59,96
	-253075
	-1,95
	87,48

	Запасы
	917 260
	797 633
	904 220
	28,09
	25,03
	30,65
	-13 040
	2,57
	98,58

	Налог на обавленную стоимость по приобретенным ценностям
	47 220
	49 570
	45 256
	1,45
	1,56
	1,53
	-1 964
	0,09
	95,84

	Дебиторская задолженность
	1034642
	954 423
	741 186
	31,68
	29,95
	25,13
	-293456
	-6,55
	71,64

	Финансовые вложения
	0
	100 000
	63 390
	0,00
	3,14
	2,15
	63 390
	2,15
	-

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	7 333
	59 837
	990
	0,22
	1,88
	0,03
	-6 343
	-0,19
	13,50

	Прочие оборотные активы
	15 342
	10 297
	13 680
	0,47
	0,32
	0,46
	-1 662
	-0,01
	89,17

	Валюта баланса
	3265774
	3186407
	2949822
	100
	100
	100
	-315952
	0,00
	90,33



На основе анализа динамики и структуры имущества (табл. 1) можно сделать следующие выводы:
За отчетный период в сравнении с 2013 годом активы организации (имущество)  уменьшились  на 315952 тыс. руб. или на 9,67 %, в том числе за счет уменьшения внеоборотных активов на 72 811 тыс. руб. или на 5,86 %, оборотных активов на 253 075 тыс. руб. или на 12,52 %. 
Следует отметить, что уменьшению оборотных активов в значительной степени поспособствовало снижение дебиторской задолженности, отметим тот факт, что при этом кредиторская задолженность была увеличена за изучаемый период (табл. 2).
В целом подчеркнем, что структура совокупных активов характеризуется значительным превышением в их составе доли оборотных средств за весь изучаемый период. 
Расчет динамики и структуры капитала НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г. показал:
Пассивная часть баланса характеризуется преобладающим удельным весом краткосрочных обязательств весь изучаемый период. На увеличение удельного веса краткосрочных обязательств в валюте баланса в 2015 году в сравнении с 2013 годом в наибольшей степени повлияло увеличение заемных средств  на 75,72 % или на 346 919 тыс. руб.  
Следует отметить, что увеличение кредиторской задолженности в 2015 году в сравнении с 2013 годом согласно данным баланса напрямую несвязано с увеличением имущества организации (оборотные и внеоборотные активы имеют тенденцию снижения). 
Доля собственного капитала в пассиве баланса увеличилась с 27,03 % в 2013 году до 29,24%  в 2015 году, однако этот факт еще не говорит об улучшении финансовой устойчивости и уменьшении долговой зависимости предприятия, поскольку преобладающую долю в валюте баланса занимают заемные средства( 70,76% в 2015 г.)

Таблица 2 – Динамика и структура капитала НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г.
	Статья пассива
	Сумма
	Удельные веса (%)
	Изменения

	
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	в сумме (т.р.)
	в удел. 
весах (%)
	К 2013 г. (%)

	1. Капитал и резервы
	882 825
	860 676
	862 497
	27,03
	27,01
	29,24
	-20328
	2,21
	97,70

	Уставный капитал
	112 000
	112 000
	112 000
	3,43
	3,51
	3,80
	0
	0,37
	100,00

	Переоценка внеоборотных активов
	60 466
	60 443
	60 109
	1,85
	1,90
	2,04
	-357
	0,19
	99,41

	Добавочный капитал
	19
	19
	19
	0,00
	0,00
	0,00
	0
	0,00
	100,00

	Резервный капитал
	5 600
	5 600
	5 600
	0,17
	0,18
	0,19
	0
	0,02
	100,00

	Нераспределенная прибыль
	704 740
	682 614
	684 769
	21,58
	21,42
	23,21
	-19971
	1,63
	97,17

	2. Доблгосрочные обязательства
	917 622
	462 478
	584 987
	28,10
	14,51
	19,83
	-332635
	-8,27
	63,75

	Заемные средства
	800 000
	370 991
	496 223
	24,50
	11,64
	16,82
	-303777
	-7,67
	62,03

	Отложенные налоговые обязательсва
	75 342
	60 004
	57 160
	2,31
	1,88
	1,94
	-18182
	-0,37
	75,87

	Оценочные обязательства
	42 280
	31 483
	31 604
	1,29
	0,99
	1,07
	-10676
	-0,22
	74,75

	3. Краткосрочные обязательства
	1465327
	 1863253
	1502338
	44,87
	58,48
	50,93
	37 011
	6,06
	102,53

	Заемные средства
	458 180
	1167075
	805 099
	14,03
	36,63
	27,29
	346919
	13,26
	175,72

	Кредиторская задолженность
	965 080
	633 119
	649 477
	29,55
	19,87
	22,02
	-315603
	-7,53
	67,30

	Оценочные обязательства
	42 067
	63 059
	47 762
	1,29
	1,98
	1,62
	5 695
	0,33
	113,54

	Валюта баланса
	3265774
	3186407
	2949822
	100,00
	100,00
	100,00
	-315952
	0,00
	90,33



Согласно данным таблицы 3 можно сделать следующие выводы (табл. 3):
Удельный вес собственного капитала НПО «ЭЛСИБ» ПАО  в общей его величине составляет 29 %, что позволяет считать организацию финансово зависимой. Однако отметим, что этот показатель несколько увеличился по сравнению с 2013 годом.  Коэффициент обеспеченности собственными средствами чуть выше критического уровня, что означает  наличие  собственных оборотных средств у организации, необходимых для ее текущей деятельности находится на нижней границе.
Таблица 3 – Динамика коэффициентов финансовой устойчивости НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г.
	Показатели
	Оптимальное (критическое) значение
	Алгоритм расчета
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изме
нение (+,-)

	Коэффициент автономии (Ка)
	(0,5 оптим) характеризует независимость предприятия от заемных источников
	Ка= сумма собственного капитала(РСК)/общая сумма капитала (валюта баланса)                                  РСК=СКзр+ДБП
	0,27
	0,27
	0,29
	0,02

	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (Кз/сс) (плечо финансового рычага)
	(1 критич) характеризует зависимость предприятия от внешних источников финансирования
	Кз/сс=заемный капитал скорр/собственный капитал скор. (РСК)                                            ЗК скор = ДО4р+(КО5р-ДБП)
	2,70
	2,70
	2,42
	-0,28

	Коэффициент финансовой устойчивости (Кфу)
	показывает обеспеченность перманентным капиталом (0,6-0,8 оптим)
	Кфу=(СК3р+ДЗК4р)/ВБ
	0,55
	0,42
	0,49
	-0,06

	Коэффициент обепеченности собственными средствами (Коб с/с)
	(0,1 критич) показывает степень обеспеченности собственным оборотным капиталом
	Коб с/с = собственный оборотный капитал (СОК)/оборотные активы2р         СОК (ЧРКсоб)=(СК+ДБП)-Ва1р
	-0,18
	-0,18
	-0,18
	0,00

	Коффициент маневренности (Км)
	(>=0,5 оптим) показывает какая часть собственного капитала предприятия находится в мобильной форме
	Км=СОК(ЧРКсоб.)/РСК
	-0,41
	-0,41
	-0,37
	0,04




Коэффициент соотношения заемных и собственных средств является очень высоким, это говорит о недостаточной финансовой устойчивости организации, чему способствует низкий спрос на реализуемую продукцию, не налаженные каналы снабжения и сбыта и прочее. В НПО «ЭЛСИБ» ПАО за счет устойчивых источников финансируется лишь 49% актива (2015 г.), тот коэффициент имеет тенденцию снижения и ниже нормы по данным 2015 года. 
Таблица 4 – Динамика стоимости чистых активов НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г.[footnoteRef:1] [1:  Приказ Минфина России от 28.08.2014 №84н «Об утверждении Порядка определения стоимости чистых активов»] 

	Показатели
	код показателя баланса или порядок расчета
	Сумма
	Изменения

	
	
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	руб.
	к 2013 г. (%)

	Активы расчетные
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Внеоборотные активы
	стр.1100
	1 243 977
	1 214 647
	1 181 100
	-62 877
	95

	Оборотные активы
	стр.1200
	2 021 797
	1 971 760
	1 768 722
	-253075
	87

	Задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал
	доп. инфо
	0
	0
	0
	0
	 

	Итого активы, принимаемые к расчету
	стр.1.1+стр.1.2-стр.1.3
	3 265 774
	3 186 407
	2 949 822
	-315952
	90

	Пассивы расчетные
	 
	 
	 
	 
	0
	 

	Долгосрочные обязательства
	стр.1400
	917 622
	462 478
	584 987
	-332635
	64

	Краткосрочные обязательства
	стр.1500
	1 465 327
	1 863 253
	1 502 338
	37 011
	103

	Доходы будущих периодов
	стр.1530
	0
	0
	0
	0
	 

	Итого пассивы, принимаемые к расчету
	стр.2.1+стр.2.2-стр.2.3
	2 382 949
	2 325 731
	2 087 325
	-295624
	88

	Чистые активы
	активы-пассивы
	882 825
	860 676
	862 497
	-20 328
	98



По данным таблицы 4 видно, что динамика стоимости чистых активов за изучаемый период является отрицательный, она уменьшилась в 2015 году в сравнении с 201з годом на 2 % или на 20 38 тыс. руб.








Таблица 5 – Оценка соответствия стоимости ЧА нормативным величинам[footnoteRef:2] [2:  Федеральный закон от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах»] 


	 
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.

	1. ЧА(><) УК, тыс. руб. 
	ЧА> УК на  770825
	ЧА> УК на  748 676
	ЧА> УК на  750497

	2. ЧА(><) УКмин, тыс. руб. 
	ЧА> УКмин на  782825
	ЧА> УК мин на  760676
	ЧА> Укмин на 762497

	3. ЧА(><) (УК+РК+(Лспа-Нспа), тыс. руб.
	 > на 765225
	 > на 743 076
	 > на 744 897




Согласно результатам, по соотношению стоимости чистых активов и величины уставного капитала (ЧА>УК)  можно сделать вывод, что НПО «ЭЛСИБ» ПАО за изучаемый период функционировал и работает эффективно, и соответственно имеется возможность принятия решения о распределении прибыли. Поскольку чистые активы выше и суммарной величины уставного и резервного капиталов, то НПО «ЭЛСИБ» ПАО вправе принять решение о выплате дивидендов. 

Таблица 6 – Оценка эффективности чистых активов НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г
	Показатели
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения   (+,-)

	1. Средняя стоимость ЧА
	871 751
	861 587
	-10 164

	2. Выручка продукции, тыс. руб.
	2 444 894
	1 749 792
	-695 102

	3. Чистая прибыль, тыс. руб.
	6 016
	1 821
	-4 195

	4. Оборачиваемость чистых активов, обороты
	2,80
	2,03
	-0,77

	5. Продолжительность оборота чистых активов, дни
	130
	180
	50

	6. Рентабельность чистых активов, %
	0,69
	0,21
	-0,48



На основании таблицы 6 можно сделать следующие выводы:
В 2015 году выручка  уменьшилась в сравнении с 2014 годом на 695 102 тыс. руб., средняя стоимость чистых активов имеет также тенденцию снижения, итак в 2015 году она уменьшилась в сравнении с 2014 годом на 10 164 тыс. руб.
Оборачиваемость чистых активов за изучаемый период снизился, это говорит о замедлении оборачиваемости чистых активов.
Рентабельность чистых активов показывает эффективность управления структурой капитала, способность предприятия с отдачей распоряжаться собственным капиталом и кредитами банков, хоть этот показатель и положительный, однако он ниже в 2015 году уровня 2014 года.
Согласно расчетам, отраженным в таблице 7, чистый оборотный капитал  < текущих финансовых потребностей, поэтому можно сделать вывод, что у НПО «ЭЛСИБ» ПАО дефицит денежных средств и ему необходим кредит на сумму разницы между ТФП и ЧОК, например в 2015 году  на 729 545 тыс. руб.
Рассчитаем также по 2015 году СОК(3) = СК + ДО + КтК – ВнА = 862 497+584 987+1 502 338-1 181 100= 1 768 722 тыс. руб.
где СК – собственный капитал,
ВнА – внеоборотные активы,
ДО – долгосрочные обязательства,
КтК – краткосрочные кредиты и займы,
З – запасы и затраты предприятия (составляют 904 220 тыс. руб. в 2015 году).
Далее идентифицируется тип финансовой ситуации.
Поскольку СКО(2) < З ≤ СКО(3) или  266 384 < 904 220 ≤  1 768 722, то стоит говорить о неустойчивом финансовом состояние. Сопряжено с нарушением условия ликвидности, при котором, тем не менее, сохраняется возможность восстановления равновесия за счет пополнения реального собственного капитала и увеличения собственных оборотных средств, а также за счет дополнительного привлечения долгосрочных кредитов и заемных средств. 
Таблица 7 – Динамика показателей формирования и использования оборотного капитала НПО «ЭЛСИБ» ПАО за 2013-2015 г.г [7]

	Показатели
	Алгоритм расчета
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	Изменения (+,-)

	1. Чистый рабочий капитал 
	 
	 
	 
	 
	0

	ЧРК 1 способ
	оборотные активы -краткосрочные обязательства
	556 470
	108507
	266384
	-290086

	ЧРК 2 способ
	собственный капитал +долгосрочные финансовые обязательства -внеоборотные активы
	556 470
	108507
	266384
	-290086

	2. Чистый рабочий капитал собственный [7]
	
	
	
	
	

	ЧРК собств. 1 способ, тыс. руб.
	собственный капитал - внеоборотные активы (СОК1)
	-361152
	-353971
	-318603
	42549

	ЧРК собств. 2 способ, тыс. руб.
	собственный капитал + долгосрочные обязательства -внеоборотные активы (СОК2)
	556 470
	108507
	266384
	-290086

	3. Коэффициент чистых оборотных активов (Кчоа)
	выручка от реализации/средняя величина оборотных средств

ПОСМОТРИТЕ ЛЕКЦИЮ!
	нет данных
	1,22
	0,94
	-0,29

	4. Текущие финансовые потребности корпорации (финансово-эксплуатационные потребности)
	 
	 
	 
	 
	

	 ТФП (ФЭП), 1 способ, тыс. руб.
	Запасы + дебиторская задолженность -кредиторская задолженность
	986822
	1118937
	995929
	9107

	 ТФП (ФЭП), 2 способ, тыс. руб.
	(Текущие активы - Денежные средства - Краткосрочные финансовые вложения) — Кредиторская задолженность 
	986822
	1118937
	995 929
	9 107

	5. Перспективные потребности в денежных средствах (ППДС, тыс. руб.)
	ТФП-ЧРК
	430 352
	1010430
	729545
	299 193


ВЫВОДЫ ПОСЛЕ КАЖДОЙ ТАБЛИЦЫ!
ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В заключении по итогам анализа финансовой устойчивости можно сделать  вывод, что НПО «ЭЛСИБ» ПАО имеет неустойчивое финансовое положение,  повышается долговая зависимости организации, из-за того, что преобладает  в валюте баланса заемные средства. При этом компания имеет право принять решение по выплате дивидендов, поскольку чистые активы компании выше суммарного значения уставного и резервного капиталов
В связи с тем, что, у НПО «ЭЛСИБ» ПАО все же дефицит денежных средств, в связи с этим, предлагаем его покрытие с помощью краткосрочного кредита и факторинга, т.е. уступка банку или факторинговой компании права на восстребование дебиторской задолженности, или договор-цессия, по которому предприятие уступает свое требование к дебиторам банку в качестве обеспечения возврата кредита.
Эти мероприятия поспособствуют  сокращению периода оборачиваемости запасов и дебиторской задолженности и увеличению периода оборачиваемости кредиторской задолженности в разумных пределах.
Огромное значение в выявлении резервов улучшения финансового состояния НПО «ЭЛСИБ» ПАО может оказать маркетинговый анализ по изучению спроса и предложения, рынков сбыта и формированию на этой основе оптимального ассортимента и структуры производства продукции. 
Для повышения финансового положения НПО «ЭЛСИБ» ПАО следует ежедневно следить за соотношением дебиторской и кредиторской задолженностей; дебиторскую задолженность покупатели могут погашать не всю сразу, а каждый день понемногу; использовать прием скидок при досрочной оплате; требовать предварительную оплату за продукцию; для погашения дебиторской задолженности использовать форму натуроплаты, когда задолженность гасится своим товаром или услугами; выявлять и реализовывать неликвидные активы. 
Рациональное использование этих мер приведет к повышению финансовой устойчивости и повышению финансового состояния НПО «ЭЛСИБ» ПАО.
ДОЛЖНЫ БЫТЬ ОТРАЖЕНЫ ПРОБЛЕМЫ, ВЫЯВЛЕННЫЕ В ПРОЦЕССЕ АНАЛИЗА!!
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Рис. 1 – «Дерево проблем» НПО «ЭЛСИБ» ПАО
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Рис. 2 – «Дерево целей» НПО «ЭЛСИБ» ПАО
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